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CO OZNACZAJA WOLNE PRZEPLYWY PIENIEZNE (FCF)?

Wolne przeptywy pieniezne (FCF) stuzg do VS. Strukturalne wolne przeplywy pienigzne

oceny zdolno$ci firmy do inwestowania.

FCF to dostepne przeptywy pieniezne Roéznica miedzy FCF a strukturalnym FCF polega na
generowane przez codzienng dziatalno$é spotki, tym, ze strukturalny FCF jest obliczany w oparciu o
ktore umozliwiaja jej inwestowanie, redukcje zatozenie, ze ceny surowcéw pozostang stabilne przez

zadtuzenia i ewentualng wyptate dywidendy.. caty rok.

Utrzymanie dodatniego FCF daje spotce pewien stopien niezaleznosci finansowej, Swiadczy o jej
wyplacalnosci i pozwala na samofinansowanie czesci gtéwnych inwestycji rozwojowych.

Od roku 2023 Grupa postanowita uzywaé FCF zamiast strukturalnego FCF jako wskaznika w swoich
wytycznych dla rynkéw oraz jako jednego z kryteridéw Premii Grupy, pozwoli to lepiej dostosowa¢ sie do
warunkéw zmiennej koniunktury gospodarczej i inflacji.

JAK OBLICZA SIE FCF?

FCF uzyskuje sie poprzez odjecie kosztow operacyjnych i wydatkow kapitalowych od sprzedazy
przedsiebiorstwa.

SPRZEDAZ
Suma kwot zaptaconych przez klientéw w ciggu roku
‘ KOSZTY OPERACYJNE

Ptace, pensje, zakupy wszelkiego rodzaju, podatki, odsetki od kredytow.

» e PRZEPL YWY PIENIEZNE Z
DZIAtALNOSCI OPERACYJINEJ

KOSZTY KAPITALOWE
Na utrzymanie lub rozwdj przedsiebiorstwa
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JAKIMI DZWIGNIAMI DYSPONUJEMY, ABY
POZYTYWNIE WPLYNAC NA FCF?

Zespoly moga zidentyfikowaé dziatania FCF:
e Jak mozemy zmniejszy¢ nasze wydatki?

e Czy mozemy poprawi¢ kapitat obrotowy poprzez lepsze zarzadzanie zapasami, kredytami dla klientow i
kredytami dla dostawcow?

e Jakie dziatania mozemy podjg¢ w celu optymalizacji wydatkow kapitatowych?
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